Krise in der Eurozone -
Ist Europa noch zu retten?

Donnerstag, 15. September 2011, 19.00 Uhr

VHS, Theodor-Lessing-Saal, 1. Stock, Theodor-Lessing-Platz 1, 30159 Hannover
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Finanzkrise

Wirtschaftskrise

Schuldenkrise

Staatsanleihenkrise
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Rekordstande malgeblich durch Krise verursacht

Veranderung der Gesamtverschuldung zum Vorkrisenniveau
(2010 zu 2007)

- in Prozentpunkten zum jeweiligen jahresspezifischen BIP -

Irland 72,4
Griechenland
Spanien
Portugal
Niederlande
Frankreich
Eurozone
Slowenien
Italien
Belgien
Finnland
Slowakei
Luxemburg
Osterreich
Deutschland
Malta
Estland

Zypern

Quelle: Europaische Kommission, Herbst 2010; eigene Berechnungen
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in Prozent
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4%

Deutschland
4%

Fiskalische Folgen:
Wirtschaftlich schwache
Lander mussten nur ein
wenig mehr Zinsen zahlen
als wirtschaftlich starkere
Lander

Okonomische Folgen:
konvergente Entwicklung
zwischen verschiedenen
Eurolandern
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Das Geschaft mit den Euroldndern
-Komponenten der deutschen Zahlungsbilanz mit den Landern der Eurozone; GroBen
kumuliert seit Einfiihrung der Eurozone 1999 bis 3.Q.2010-
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5500 ™ Geldvermbgen der privaten Haushalte einschlieBlich private Organisationen ohne Erwerbszweck
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Verteilung des Nettovermogens in Deutschland
2002-2007

fast 90% des gesamten
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Quelle: DIW-Wochenbericht Nr. 4/2009
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DE
2,7%
20 Mrd. Euro
Kostenvorteil

Fiskalische Folgen:
Wirtschaftlich schwache
Lander missen heute
wesentlich mehr Zinsen
zahlen als wirtschaftlich
starkere Lander

Okonomische Folgen:
divergierende Entwicklung
zwischen verschiedenen
Eurolandern
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Staatsfinanzen Wachstum und
stabilisieren Beschaftigung forder

Lastenausgleich
durch Steuer-
gerechtigkeit

Finanzmarkte
regulieren

e Uberwachung als Regulierung
(ESMA)

_ e Steuerpolitische
¢(Ratingagentuen, AIFM, CDS,

Harmonisierung priifen

Leerverkaufe, Derivaten) FTT bis Herbst priifen




Mittel von 440 Mrd. € auf 780 Mrd. € erhdht
(davon 340 zur Ubersicherung)

european Fnancial Stability Faciity é

oFSF .

EFSF platziert mit Hilfe der staatlichen Garantien Anleihen (quasi Eurobonds) am
Kapitalmarkt, um mit dem aufgenommenen Geld ihre Hilfen zu finanzieren.

DGB, Abteilung Wirtschafts-, Finanz- und Steuerpolitik Hannover, 15. September 2011



€

€

Lo

€

| (i grsp)

€

€

I (i EFsF)
E :

DGB, Abteilung Wirtschafts-, Finanz- und Steuerpolitik

Anleger

(Versicherungen,
Private Haushalte,
ausl. Staaten etc.)

b pe + RPgg)

| (i grsp)

€

(oY)
m
r

Europaische

Frisches EZB-Geld Zentralbank
zum Preis von 1,5% Zin (Offenmarktgeschafte am
hinterlegen!

Kapitalmarkt)
Als Sicherheit fiir EZB-Geld

Banken

Staatsanleihen vermitteln
oder weiter verkaufen (als

(Ankauf, Vermittlung (Provision),
Versicherung (CDS) von

Assets)

Staatsanleihen)

< R BE E = = E ~

o. [~ o. [~ (-8 [~ a. a.

oc (' o (' (' (' o [’

+ + + + + + + +

i (W] [NE] (W] (W] (W] [NN) W]

o o () o () () o ()
W Wl Wo Wl W W W Wil.—
CYP | SLO| ITA LUX

(FRNL PN

Hannover, 15. September 2011



Die wichtigsten Punkte des Rettungspakets

NEUE KREDITE NEUE KONDITIONEN
15 bis 30 4. 5
Jahre

+109 Mrd. Euro

110 Mrd. Euro

BEANKENBETEILIGUNG Gesamt: ca. 50 Mrd. Euro bis 2014

Garantie durch EU-Staaten Rt N neue Anleihen mit sehr
[ x o B langer Laufzeit™®
v Ak [

|
Banken Tausch >-

u. Versicherungen bestehende Anleihen

Staat kauft Schulden zuriick )
mit Abschlagen

Handelsblatt | 'mit Abschlag oder niedrigeren Zinsen | Quelle; Abschlusserk rung Euro-Gipfel

Handelsblatt Mr_ 141 wvom 25 07 2011
= Handelsblatt GmbH. Alle Rechte vorbehalten.
Zum Erwerl weitergehender Rechte wenden Sie sich bitte an nutzungsrechte@vhb.de_
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Ausstehende Forderungen (auslaufende Staatsanleihen und féllige Zinszahlungen)

gegeniiber den PIIGS-Staaten 2011-2020
- in Milliarden Euro -
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Quelle: Bloomberg
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& Ausstehende Forderungen gegenuber Spanien i
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= Mit den neuen Malnamen hat man wieder Zeit gewonnen

» Zinssenkung und Laufzeitverlangerung fiir Griechenland waren langst
tbertallig

®» Die EFSF-Mittel sind nicht automatisch abrufbar. Sie missen jedes Mal
einstimmig beschlossen werden.

» Politische Auseinandersetzungen und antieuropaische Stimmen sind
vorprogrammiert.
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» Die Hilfen sind fir Emptangerlander unterschiedlich konditioniert. Es
fehlt immer noch eine einheitliche und fir alle geltende Losung.

= Auflagen ruinieren das Wachstum und damit die Steuerbasis.
®» Schuldenfalle droht trotz Sparens (Der Fall Griechenland belegt das).

=» Die Mittel sind nicht ausreichend und helfen nicht gegen ernsthaftere Falle
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Staatsfinanzen Wachstum und
stabilisieren Beschaftigung forder

Lastenausgleich
durch Steuer-
gerechtigkeit

Finanzmarkte
regulieren

e Steuerpolitische Harmonisierung
eSteueroasen austrocknen

e AIF(M) zuriickdrangen,
Ratingagenturen entmachten,

eFinanzausgleichmechanismen einfiihren
*FTT und Bankenabgabe einfiihren

CDS austrocknen, Leerverkaufe
verbieten, Derivate regulieren




Rendite 10-jahriger Staatsanleihen und Eurobonds
- in Prozent; Stand 26.11.2010 -

11,77

6,99

4,42

Deutschland Frankreich ltalien Spanien Portugal Irland Griechenland Euro-Bonds
Quelle: EZB
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Mehrbelastung durch Steuersenkungsplane der

schwarz-gelben Bundesregierung als durch DGB

Jahrliche Mehrbelastung des deutschen Haushalts durch ...

|
Eurobonds | Steuersenkungen
I
|
|
|
|
|
|
I Steu rd. €
|
|
|
I bis elbe
|
1 Mrd. € |
. osMme !
Mehrbelastung Eurobonds im 1. Jahr Mehrbelastung Eurobonds in 10 Steuerrechtsanderungen unter
(2012) Jahren (2020) schwarz-gelbe Koalition

Quelle: BMF, IMK
Berechnung durch IMK.
Annahmen: Zinsdifferenz 0,3 - 0,5 Prozentpunkte, gesamte Verschuldung innerhalb von 10 Jahren auf Eurobonds umgestellt.
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jahrliches BIP Wachstum

Deutschland
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Folgen fiir Wachstum und Beschaftigung:

® Staatsfinanzen werden stabilisiert

®» Wachstum und Beschaftigung werden gefordert

= Ungleichgewichte werden solidarisch abgebaut

®» Auseinanderdriften der Lohnstiickkosten der Mitgliedsstaaten werden verhindert
= Finanzmarkte reguliert

®» Wirtschafts-, Finanz- und Steuerpolitik koordiniert
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Vielen Dank fiir die
Aufmerksamkeit




